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Temat: Szacunkowe skonsolidowane wybrane dane finansowe Grupy Kapitatowej LUG S.A.
za IV kwartat 2023 roku oraz narastajgco za cztery kwartaty 2023

Tresé raportu:

Zarzad LUG S.A. z siedzibg w Zielonej Gérze ("LUG", "Emitent"), w zwigzku z powzieciem w dniu
dzisiejszym informacji o wybranych szacunkowych danych finansowych Grupy Kapitatowej LUG
S.A. za IV kwartat oraz narastajgco za cztery kwartaty 2023 roku, jak réwniez ich zmianach
w stosunku do wynikéw finansowych zaprezentowanych w analogicznych okresach lat
poprzednich, przekazuje w zatgczeniu do niniejszego raportu wybrane szacunkowe
skonsolidowane dane finansowe za IV kwartat oraz narastajaco za cztery kwartaty 2023 roku
wraz z danymi porédwnawczymi za analogiczne okresy lat obrotowych 2020-2022 oraz
ponizszym komentarzem:

e Skonsolidowane przychody ze sprzedazy Grupy Kapitatowej LUG S.A. w analizowanym
okresie IV kwartatu 2023 roku osiggnety poziom 66,42 min zt, co stanowi 2,2% wzrostu
w stosunku do analogicznego okresu w 2022 roku. Sprzedaz w ujeciu narastajgcym
za okres od stycznia do grudnia 2023 osiggneta poziom 267,86 min zt w poréwnaniu
z poziomem 239,97 min zt za cztery kwartaty 2022 roku (+11,6% r/r). Byt to najwyzszy
poziom przychodéw ze sprzedazy wypracowany przez Grupe LUG w IV kwartale na
przestrzeni 35 lat istnienia firmy. Osiggniecie tego poziomu byto zastugg portfela
zamowien zbudowanego na przestrzeni pierwszych trzech kwartatéw 2023 roku, poniewaz
sam IV kwartat minionego roku charakteryzowat sie istotnym spadkiem dynamiki nowych
zamowien oraz ograniczeniem aktywnosci inwestycyjnej segmentéw rynkowych, na
ktérych dziata Emitent. Wynik IV kwartatu uwzglednia przychody zrealizowane w ramach
drugiego kontraktu na , Dostawe nowych opraw oswietleniowych w technologii LED” dla
Miasta Stotecznego Warszawy, ktére w analizowanym okresie wyniosty 7,08 min zt,
a narastajgco w okresie styczen - grudzien 2023 roku osiggnety poziom 20,05 min zt.

e Zysk brutto na sprzedazy wypracowany w czwartym kwartale biezgcego roku osiggnat
poziom 29,02 min zt wobec 22,18 min zt w IV kwartale 2022 r. (+30,8% r/r) przy
jednoczesnym wypracowaniu 43,7% poziomu marzy brutto na sprzedazy. Struktura
produktowa sprzedazy zrealizowana na przestrzeni czterech kwartatéw minionego roku
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oraz selektywna praca z projektami przetozyta sie na zysk brutto na sprzedazy na poziomie
111,72 min zt, ktéry byt wyzszy o0 27,0% niz w roku ubiegtym. Marza brutto na sprzedazy po
12 miesigcach 2023 roku wyniosta 41,7% i byta wyzsza o +5,0 p.p. r/r. Wyzsza marza jest
efektem dziatan podejmowanych w celu poprawy rentownosci sprzedazy Grupy LUG.

e Zysk operacyjny w IV kwartale ubiegtego roku wynidst 4,52 min zt w stosunku do 953 tys. zt
w analogicznym okresie roku 2022 (+374,6% r/r). Skonsolidowany zysk operacyjny w ujeciu
narastajagcym, tj. na przestrzeni |, Il, Il i IV kwartatu 2023 roku, wzrdst o 64,8% i wyniost
13,92 min zt wobec 8,45 min zt po czterech kwartatach 2022 roku. Marza operacyjna
w IV kwartale 2023 roku wyniosta 6,8%, natomiast za okres 12 miesiecy 2023 roku
wyniosta 5,2%. Wobec wskazanego poziomu zysku operacyjnego, skonsolidowany wynik
EBITDA wynidst 7,60 min zt w IV kwartale minionego roku, co jest poziomem o 104,0%
wyzszym niz przed rokiem. Marza EBITDA wyniosta w IV kw. 2023 roku 11,4% i byta
0 5,7 p.p. wyzsza rok do roku. Narastajgco wynik EBITDA za cztery kwartaty 2023 roku
wyniost 26,06 min zt i byt wyiszy o 31,8% niz w analogicznym okresie 2022 roku gdy
wynosit 19,78 mlin zt. Marza EBITDA za cztery kwartaty 2023 wyniosta 9,7% tj. o 1,5 p.p.
wiecej r/r.

e Skonsolidowany wynik netto Grupy Kapitalowej LUG w ujeciu narastajgcym za cztery
kwartaty 2023 roku wynidst 7,26 min zt wobec poziomu 3,09 min zt w analogicznym
okresie 2022 roku (+135,2% r/r), natomiast w samym IV kwartale br. zysk netto wyniost
2,45 min zt wobec 658 tys. zt rok wczesniej (+272,8% r/r). Marza netto wyniosta
odpowiednio 3,7% w IV kwartale 2023 oraz 2,7% na przestrzeni czterech kwartatéw 2023
roku. Kluczowy wptyw na wzrost poziomu rentownosci netto rok do roku miata konwersja
zewnetrznego finansowania ze stopy WIBOR na EURIBOR, ktérg Zarzad Emitenta
przeprowadzit w IV kwartale 2022 roku. Dziatanie to zwiekszyto odpornos¢ organizacji na
ryzyko walutowe oraz przyczynito sie do ograniczenia kosztéw finansowych.

Na wyniki Grupy Kapitatowej LUG na przestrzeni w IV kwartale 2023 roku pozytywny wptyw
miaty inicjatywy wdrozone przez Zarzad Emitenta juz w poprzednich okresach rozliczeniowych.
Wsréd nich byty, wspomniane we wczesniejszych raportach biezgcych i okresowych Emitenta,
systematyczne dziatania zakupowe, ktérym towarzyszyty optymalizacje procesu zarzadzania
miksem produktowym i selekcjg projektéw w ramach zbudowanego w poprzednich okresach
portfela zamdwien.
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Rownoczesnie w IV kwartale 2023 ziscity sie pesymistyczne scenariusze uwzgledniajgce
negatywny wptyw ryzyk gospodarczych, co sprawito, ze sytuacja na rynku budownictwa
i elektrotechniki pogorszyta sie, a cata branza odczuta skutki wyraznego spowolnienia w postaci
ujemnej dynamiki naptywu nowych zaméwien oraz ograniczenia skfonnosci inwestycyjnej
wsrod podmiotow prywatnych. Pomimo odnotowanych wzrostéw w wynikach 11 i 11l kwartatu
2023 roku, koniunktura w IV kwartale ostabta, co potwierdzity opublikowane przez Gtéwny
Urzad Statystyczny szacunki produktu krajowego brutto w Polsce w 2023, ktéry wzrdst ponizej
oczekiwan rynkowych o zaledwie 0,2% r/r. W segmencie infrastrukturalnych inwestycji
osSwietleniowych na ograniczenie nowych zamoéwien wptynagt etap przejsciowy w realizacji
Programu ,Rozswietlamy Polske”, w ramach ktdérego stuzby wewnetrzne Jednostek
Samorzagdéw Terytorialnych skupiajg sie obecnie na przygotowaniach do ogtoszenia
postepowan przetargowych i wytonienia wykonawcéw projektdw modernizacyjnych. Sytuacja
popytowa w tym segmencie oswietleniowym moze ulec istotnej poprawie wraz z wejSciem
wspomnianych projektdw w faze realizacji. Branzy szkodzit rowniez staby popyt z rynkow
zagranicznych w zwigzku z niskg aktywnosciag ekonomiczng strefy euro, ktéra boryka sie
ze skutkami wysokiej inflacji i stop procentowych.

Zarzad Grupy Kapitatowej LUG S.A. bedzie w dalszym ciggu $ledzi¢ rozwdj gospodarczy zaréwno
na rodzimym terenie Polski oraz Europy, jak i na dalszych rynkach. Wsréd gtéwnych czynnikéw
ryzyka, mogacych przetozy¢ sie na wyniki Grupy LUG w kolejnych kwartatach Zarzad Emitenta
jako najistotniejsze identyfikuje niekorzystng koniunkture w przemysle, stabngca dynamike
nowych zamowiend oraz niepokojgce sygnaty o zatorach ptatniczych. Ograniczony popyt
w sektorach, w ktérych funkcjonujg odbiorcy Emitenta oraz sytuacja geopolityczna w Europie
wcigz mogg dwukierunkowo wptywac na sktonnos¢ do podejmowania decyzji o modernizacji
osSwietlenia. Aktualne pozostajg takze wskazywane w minionych kwartatach wyzwania
zarzadcze w postaci funkcjonowanie w warunkach presji ptacowych oraz pogarszajacej sie
kondycji sektora budowlanego w Europe i na Swiecie.

Uwzgledniajgc wspomniane okolicznosci Zarzad ocenia wyniki Grupy Kapitatowej LUG S.A.
w IV kwartale oraz w catym 2023 roku jako satysfakcjonujgce oraz potwierdzajgce zdolnos¢
organizacji do realizacji przyjetej strategii biznesowej mimo niesprzyjajgcych czynnikdw
otoczenia. Kondycja Emitenta jest stabilna, lecz w kolejnych kwartatach bedzie pozostawata
pod wpltywem trendédw makroekonomicznych i geopolitycznych, ktére moga bezposrednio
oddziatywac na spadek dynamiki jej rozwoju w pierwszej potowie 2024 roku.

Ostateczne wartosci danych finansowych przedstawionych w niniejszym raporcie zostang
opublikowane w raporcie okresowym za IV kwartat biezgcego roku w dniu 14 lutego 2024 roku.
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